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Societatea Comerciala
ALBALACT - 8.A,, Oiejdea
comuna Galda de Jos, judetul Alba

PROIECT DE FUZIUNE

(PRIN ABSORBTIE)

Proiectul de fuziune a fost intocmit de Consiliul de
administratie al S.C. ALBALACT - S.A. si de cétre
Consiliul de administratie al S.C. RARAUL S.A. si include
termenii si conditiile fuziunii prin absorbtie dintre:

S.C. ALBALACT S.A., in calitate de societate
absorbanta si

S.C. RARAUL S.A,, in calitate de societate absorbits

Fuziunea va fi supusa aprobarii adundrii generale a
actionarilor S.C. ALBALACT - S.A., si, respectiv, a
adunarii generale a actionarilor S.C. RARAUL S.A.

(Nr. 3288

Data: 4 octombrie 2010)
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1. Definitii

Data implementarii inseamna data de 31.12.2010,
respectiv data calendaristica la care Fuziunea produce
efecte in conformitate cu prevederile art. 241 lit. j) si art.
243 lit. b) din Legea Societatilor Comerciale;

Fuziune inseamna procesul de fuziune prin absorbtie
al Raréul de catre Albalact, in conformitate cu prevederile
art. 238 lit. a) din Legea Societatilor Comerciale, prin care
intreg patrimoniul Raraul se transferd catre Albalact, in
conformitate cu termenii si conditiile prevazute in
prezentul Proiect de Fuziune;

Legea Societafilor Comerciale inseamna Legea nr.
31/1890 privind societatile comerciale, cu modificarile si
completarile ulterioare;

Proiect de Fuziune inseamna acest proiect incluzand
oricare si toate anexele atasate acestuia;

Situatiile financiare de fuziune inseamna situatiile
financiare auditate ale Societatilor la data de 30 iunie
2010, in baza carora au fost stabilite conditiile Fuziunii in
conformitate cu prevederile art. 241 lit. i) din Legea
Societatilor Comerciale;

Societafi inseamna Albalact si Raraul, societati
participante in cadrul Fuziunii;

Societatea Absorbants sau Albalact inseamna S.C.
Albalact S.A., o societate comercialad pe actiuni, infiintata
si functionand in conformitate cu legile din Romania, ale
carei actiuni sunt admise la tranzactionare pe piata
Rasdaq administratd de Bursa de Valori Bucuresti in
categoria |lI-R, avand sediul social in Romania, judetul
Alba, satul Oiejdea, comuna Galda de Jos, DN1 Km
392+600, inregistratd in Registrul Comertului sub
nr. J-01/70/1991, cod unic de inregistrare 1755369 si
avand un capital social subscris si integral vérsat in
valoare de 65.270.886,7 RON;

Societatea Absorbita sau Raraul inseamna S.C. Raraul
S.A., o societate comerciala pe actiuni, Infiintata si
functionand in conformitate cu legile din Romaénia, avand
sediul social in Romania, judetul Suceava, municipiul
Campulung Moldovenesc, Str. Aeroportului nr. 3,
inregistrata in Registrul Comertului sub nr. J-33/13/1991,
avand codul unic de inregistrare 730137 si avand un
capital social subscris si integral varsat in valoare de
8.164.200 RON;

2. Preambul

Consiliul de administratie al Raraul si, respectiv, cel al
Albalact au fost imputernicite de catre adunarea generala
extraordinara a actionarilor Albalact, intrunita in data de
7.09.2010 si, respectiv, adunarea generala extraordinara
a actionarilor Raraul, intrunita in data de 10.09.2010, s&
intocmeasca Proiectul de Fuziune in conformitate cu art.
238 lit. a) i art. 241 din Legea Societatilor Comerciale, in
vedere fuziunii dintre Societatea Absorbanta si
Societatea Absorbita.

2.1. Administrarea Societatilor

Ambele Societati sunt administrate in sistem unitar.
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2.1.1. La data prezentului Proiect de Fuziune, membrii
Consiliului de administratie al Albalact sunt:

- dl Petru Raul Ciurtin - presedinte al Consiliului de
administratie;

- dl Petru Ciurtin - vicepresedinte al Consiliului de
administratie;

- dna Cornelia Mioara Oancea - vicepresedinte al
Consiliului de administratie;

- dl Mihai Miron - vicepresedinte al Consiliului de
administratie;

- dl loan Dirzu - vicepresedinte al Consiliului de
administratie.

2.1.2. La data prezentului Proiect de fuziune, membrii
Consiliului de administratie al Raraul sunt:

- dl Petru Raul Ciurtin - presedinte al Consiliului de
administratie;

- dna Mihaela Anca - vicepresedinte al Consiliului de
administratie;

- dna Cornelia Mioara Oancea - membru al Consiliului
de administratie;

2.2. Aprobarea Proiectului de Fuziune

Proiectul de Fuziune a fost aprobat de cétre consiliul
de administratie al Albalact, respectiv de catre consiliul
de administratie al Raraul, inainte de depunerea acestuia
la registrul comertului si de publicarea in Monitorul Oficial
al Romaniei, respectiv la data de 4 octombrie 2010.

3. Forma juridica, denumirea §i sediul social al
Societatilor (articolul 241 lit. a) din Legea Societatilor
Comerciale)

3.1. Albalact

Albalact este o societate comerciald pe actiuni, de
nationalitate romana, ale cérei actiuni sunt admise la
tranzactionare pe piata Rasdaq administratd de Bursa de
Valori Bucuresti in categoria IlI-R, avand sediul social in
Romania, satul Oiejdea, comuna Galda de Jos, DN1 Km
392+600, judetul Alba, inregistrata in Registrul
Comertfului sub nr. J-01/70/1991, cod unic de inregistrare
1755369. Capitalul social subscris si integral varsat al
Albalact este de 65.270.886,7 RON si este divizat in
652.708.867 actiuni, fiecare avand o valoare nominala de
0,1 RON.

3.2, Raraul

Raraul este o societate comercialad pe actiuni, de
nationalitate romana, avand sediul social in Roménia,
judetul Suceava, municipiul Cdmpulung Moldovenesc,
Str. Aeroportului nr. 3, inregistrata in Registrul Comertului
sub nr. J-33/13/1991, avand codul unic de inregistrare
730137. Capitalul social subscris si integral varsat al
Raraul este de 8.164.200 RON si este divizat in 204.105
actiuni, fiecare avand o valoare nominala de 40 RON.

4. Fundamentarea si conditiile Fuziunii (articolul
241 lit. b) din Legea Socletétilor Comerciale)

4.1. Aprobarea de principiu a Fuziunii

Proiectul de Fuziune a fost intocmit ca urmare a
aprobarii in principiu a Fuziunii conform hotararii adunarii
generale a actionarilor Albalact din data de 7.09.2010 si,
respectiv, conform hotéararii adunéarii generale a
actionarilor Raraul din data de 10.09.2010.

4.2. Fundamentarea Fuziunii

Avand in vedere ca atat Albalact, cat si Raraul
activeaza in acelasi domeniu de activitate, respectiv
fabricarea produselor lactate si a branzeturilor, iar
Albalact este actionarul majoritar al Raraul, pentru o
consolidare a pozitionarii pe segmentul de piata
mentionat mai sus si eficientizarea gestionarii
Societatilor, consilile de administratie ale Albalact si,
respectiv, Raraul propun actionarilor demararea fuziunii
celor doud societati, prin absorbtia Raraul de catre
Albalact.

Ca urmare a implementarii Fuziunii, Albalact: (i) va
prelua toate activele si pasivele, inclusiv, dar fird a se
limita la, activitatile comerciale si punctele de lucru de la
Raraul, in condiiile Proiectului de Fuziune si (ii) isi va
majora capitalul social in mod corespunzétor, prin
emisiunea unor actiuni noi care vor fi alocate actionarilor
Raraul (altii decat Albalact).

Avantajele Fuziunii

Prin raportare la contextul economic actual, crearea
unui sistem integrat de management si coordonarea
activitatilor celor doua Societéti se vor translata, in primul
rand, in imbunatatirea performantei financiare. De
asemenea, prin implementarea acestei restructurari
corporatiste, se va simplifica procesul decizional, se va
fluidiza sistemul de productie si se vor reduce costurile
administrative prin eliminarea eventualelor suprapuneri.

Prin crearea unei singure entitati juridice in urma
Fuziunii, pe langa efectele de ordin economic mentionate
mai sus, se preconizeaza in mod special urméatoarele
avantaje de ordin comercial:

- cresterea capacitatii de realizare a proiectelor de
dezvoltare ale societdtii, ceea ce va determina implicit
cresterea beneficiilor si va oferi o0 mai mare vizibilitate
produselor fabricare de cétre Albalact;

- cresterea puterii de negociere a Albalact cu
furnizorii, cu clientii si cu institutiile financiare si de credit
ceea ce poate duce la eficientizarea activitatii si,
eventual, la un acces la finantare mai facil si in termeni
mai favorabili;

- gestionarea mai eficienta a fluxurilor financiare
necesare desfasurarii activitatii.

Toate aceste avantaje mentionate mai sus sunt de
naturd sa determine consolidarea pozitiei in piata si
cresterea performantelor financiare ale Albalact.

4.3. Conditiile fuziunii

4.3.1. Obiectul de activitate al Societatilor

Societatile sunt active In domeniul fabricéarii si
comercializarii produselor lactate si a branzeturilor.
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4.3.2. Structura detinerilor in cadrul Societatilor
La data de 27.08.2010, Albalact avea urmatoarea
structura a actionariatului:

Actionar Nr. de actiuni C"“‘::(‘);‘;d“" Procent
Petru Ciurtin 207.164.607| 20.716.460,7 | 31,7392 %
Petru Raul Ciurtin | 71.712.171| 7.171.217,1| 10,9869 %
RC2 (Cyprus Ltd)) | 166.100.478| 16.610.047,8| 25,4479 %
Al actionari tip lista | 207.731.611| 20.773.161,1 | 31,8261 %
Total 652.708.867| 65.270.8867| 100 %

Pana la data implementdrii, numarul actionarilor si
participatia acestora in capitalul social al Albalact poate
suferi modificari in functie de tranzactiile avand ca obiect
actiuni Albalact realizate In cadrul Bursei de Valori
Bucuresti.

La data de 27.08.2010, Rardul avea urmatoarea
structura a actionariatului:

. . Capital social
Actionari Nr. de actiuni (RON) Procent
S.C. Albalact - S.A. 195.272 7.810.880 | 95,6723 %
Alii actionari tip lista 8.833 353.320| 4,3277 %
Total 204.105 8.164.200 100 %

Pana la data implementérii, numérul actionarilor i
participatia acestora in capitalul social al Raraul poate
suferi modificari in functie de transferurile de actiuni
Raraul realizate in conformitate cu prevederile actului
constitutiv al Rardul si cu prevederile Legii Societatilor
Comerciale.

4.3.3. Tipul fuziunii

Raraul, in calitate de Societate absorbita, va fi
absorbitd de Albalact, in calitate de Societate
absorbanta, Albalact preludnd toate drepturile si
obligatiile existente in patrimoniul Raraul prin intermediul
succesiunii legale cu titlu universal. De asemenea, din
punct de vedere contabil, toate activele si pasivele
Raraul vor fi transferate catre Albalact la data
implementarii.

Ca urmare a aprobarii Proiectului de Fuziune de catre
adundrile generale extraordinare ale actionarilor Albalact
si respectiv, Raraul, se va incheia un protocol de
predare-primire intre Albalact si Raraul (,Protocolul”).
Protocolul va fi incheiat de Societati dupa indeplinirea
tuturor formalitatilor de inregistrare si publicitate a

Fuziunii, astfel cum sunt acestea reglementate de Legea
Societatilor Comerciale.

4.3.4. Legea aplicabila

Toate prevederile din Proiectul de Fuziune si anexele
acestuia sunt intocmite in conformitate cu prevederile
legale aplicabile, dintre care mentiondm Legea
Societatilor Comerciale, Ordinul Ministrului Finantelor
Publice nr. 1376/2004 pentru aprobarea Normelor
metodologice privind reflectarea in contabilitate a
principalelor operatiuni de fuziune, divizare, dizolvare si
lichidare a societatilor comerciale, precum si retragerea
sau excluderea unor asociati din cadrul societétilor
comerciale gi tratamentul fiscal al acestora, Ordinul
Ministrului Finantelor Publice nr. 2861/2009 pentru
aprobarea Normelor privind organizarea si efectuarea
inventarierii elementelor de natura activelor, datoriilor si
capitalurilor proprii si Legea Contabilitatii nr. 82/1991 cu
modificarile $i completérile ulterioare.

4.3.5. Efectele fuziunii

In temeiul Proiectului de Fuziune, Rariu, Societatea
absorbita, va fuziona cu Albalact, fiind absorbita de
Albalact, Societatea absorbanta, prin transferul
patrimoniului acesteia in intregime catre Albalact, sub
conditia aprobarii Fuziunii si a Proiectului de Fuziune de
catre adundrile generale extraordinare ale actionarilor
Albalact si, respectiv Rardul. De asemenea, capitalul
social al Albalact se va majora in mod corespunzator prin
emisiunea unor actiuni noi care vor fi alocate actionarilor
Rar&ul (altii decat Albalact). In urma inregistrarii Fuziunii
la Oficiul Registrului Comertfului, Raraul va fi dizolvat fara
lichidare potrivit articolului 238 alin. 1 lit. a) din Legea
Societatilor Comerciale. Toate activele si pasivele
Societatii absorbite vor fi transferate cétre Societatea
absorbantd ca urmare a succesiunii legale cu titlu
universal.

5. Alocarea actiunilor nou emise de Albalact
(articolul 241 lit. c) din Legea Societatilor Comerciale)

5.1. Consideratii generale

In urma Fuziunii si ca efect al majorarii capitalului
social al Albalact de la valoarea de 65.270.886,7 RON la
valoarea de 65.544.709,7 RON, Societatea absorbanta
va emite un numar de 2.738.230 actiuni nominative noi,
cu o valoare nominala de 0,1 RON.

Actionarii Societatii absorbite (cu exceptia Albalact)
vor primi actiuni emise de Societatea absorbanta
conform raportului de schimb aplicabil, precizat la
sectiunea 7 din prezentul Proiect de Fuziune. Numarul
de actiuni care va fi alocat fiecarui actionar al Societatii
Absorbite (altul decat Albalact) va fi determinat prin
rotunjirea pana la cel mai apropiat numar intreg a
numarului rezultat din inmultirea numarului de actiuni
detinut de acesta la Societatea absorbita cu raportul de
schimb aplicabil precizat in secfiunea 7 din prezentul
Proiect de Fuziune.
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Conform art. 250 alin. (2) din Legea Societatilor
Comerciale, actiunile detinute de Albalact in Rardul nu
vor fi schimbate pentru actiunile nou-emise de Albalact.

Actiunile emise de Societatea absorbanta sunt
tranzactionate pe piata RASDAQ si sunt inregistrate in
registrul actionarilor tinut de catre S.C. DEPOZITARUL
CENTRAL - S.A. In aceste conditii, actionarii Societatii
absorbite (altii decat Albalact) vor deveni titulari ai
actiunilor nou emise de Societatea absorbanta la data
inscrierii acestora in registrul actionarilor Societatii
absorbante finut de S.C. Depozitarul Central - S.A., in
conformitate cu reglementarile si procedurile B.V.B. si cu
reglementarile C.N.V.M.

5.2, Structura detinerilor in cadrul Societatilor

Structura orientativd a detinerilor in Albalact dupa
Fuziune va fi urmatoarea:

Actionari Nr. de actiuni Ca;:i%;c;dai Procent
Petru Ciurtin 207.164.607 | 20.716.460,7 32%
Petru Raul Ciurtin 71.712471|  7471.2171 1%
RC2 (Cyprus Ltd.) | 166.100.478| 16.610.047,8 25%
Alti actionari tip listd | 210.469.841|  21.046.984 2%
Total 655.447.097 65.544.710 100 %

Ca efect al Fuziunii, Raraul va fi dizolvata fara
lichidare.

6. Beneficii gi distributia profitului; drepturi speciale
(articolul 241 lit. d) din Legea Societitilor Comerciale)

Actionarii Societatii absorbite care vor dobandi, ca
efect al Fuziunii, actiuni emise de Societatea absorbanta
vor putea exercita drepturile conferite de calitatea de
actionar al Societétii absorbante de la data inregistrarii
acestora in registrul actionarilor. Dreptul de a participa la
beneficii si orice alte drepturi conferite prin hotéararile
adunarilor generale ale actionarilor Societatii absorbante
apartin persoanelor care au calitatea de actionar al
Societétii absorbante la data de inregistrare stabilita in
conformitate cu prevederile Legii nr. 297/2004 privind
piata de capital.

La data radierii Societéatii absorbite din evidentele
registrului comertului competent, actionarii Societatii
absorbite pierd dreptul la dividende, precum si orice alte
drepturi conferite de calitatea de actionar in aceasta
societate.

Dreptul de a participa la beneficiile Societatii
absorbante nu este afectat de nicio conditie speciala.

7. Raportul de schimb al actiunilor (articolul 241
lit. e) din Legea Societétilor Comerciale)

Raportul de schimb dintre actiunile emise de
Societatea absorbitd si actiunile emise de Societatea
absorbanta este de 310 actiuni nou-emise de Societatea
absorbanta pentru 1 actiune emisa de Societatea
absorbita.

Raportul de schimb a fost determinat in conformitate
cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1376/2004
pentru aprobarea Normelor metodologice privind
reflectarea in contabilitate a principalelor operatiuni de
fuziune, divizare, dizolvare si lichidare a societéatilor
comerciale, precum si retragerea sau excluderea unor
asociali din cadrul societatilor comerciale si tratamentul
fiscal al acestora, pe baza rapoartelor de evaluare ale
Societétilor intocmite de S.C. CMF CONSULTING - S.A.

8. Prima de Fuziune (articolul 241 lit. f) din Legea
Societatilor Comerciale)

Prima de fuziune este in valoare de 383.352 lei si este
calculatad ca diferenta intre valoarea contabild a unei
actiuni Albalact conform Raport de evaluare si valoarea
nominala, diferenta care se inmulteste cu numarul de
actiuni nou-emise de S.C. Albalact - S.A., astfel:

- valoarea contabild evaluata a unei actiuni Albalact
0,24 lei

- valoarea nominala a unei actiuni Albalact 0,10 lei

- numarul de actiuni nou-emise de S.C. Albalact - S.A.
2.738.230

Prima de fuziune rezultata: (0,24-0,1) x 2.738.230 =
383.352 lei

9. Drepturi conferite detinatorilor de actiuni care
confera drepturi speciale gi celor care defin alte
valori mobiliare in afara de actiuni (articolul 241 lit. g)
din Legea Societatilor Comerciale)

Nici una dintre Societati nu a emis (a) actiuni care
confera drepturi speciale detinatorilor sau (b) alte tipuri
de valori mobiliare in afara de actiuni. Drept urmare, nu
se acorda nici un fel de drepturi si avantaje speciale
asociate tipurilor de instrumente financiare enumerate
anterior.

10. Avantaje speciale acordate expertilor,
membrilor organelor administrative sau de control
(articolul 241 lit. h) din Legea Societatilor Comerciale)

Societatile nu acorda nici un fel de avantaje speciale
expertilor implicati in Fuziune sau membrilor organelor
administrative sau de control ale Societatilor.
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11. Situatiile financiare de Fuziune si data
implementarii (articolul 241 lit. i) si j) din Legea
Societatilor Comerciale)

11.1. Data situatiilor financiare de fuziune

Pentru stabilirea conditiilor fuziunii au fost folosite
situatiile financiare auditate ale Societétilor la data de
30.06.2010.

11.2. Data implementarii

Data implementarii, respectiv data la care Fuziunea
va produce efecte, este 31.12.2010.

Tranzacfiile Raraul, precum si orice alte active si
pasive apartinand Rar&ul, vor fi considerate, din punct de
vedere contabil si juridic, ca apartinand Albalact (care va
deveni de drept parte in tranzactiile in cauza) la data
implementarii, respectiv la data de 31.12.2010, ora
00.00.

12. Informatii suplimentare in legatura cu Fuziunea

12.1. Adunarea generala extraordinara a actionarilor

Proiectul de fuziune va fi supus aprobdrii adunérilor
generale extraordinare ale actionarilor Societatilor dupa
parcurgerea formalitatilor de publicitate prevazute de
lege $i cu observarea termenelor legale incidente.

12.2. Declaratii potrivit articolului 247 din Legea
Societatilor Comerciale

Fuziunea nu va atrage cresterea obligatiilor
actionarilor, obligatii derivate din detinerea de actiuni
emise de Albalact si/sau Raraul.

12.3. Transferul patrimoniului Rar&ul catre Albalact

La data implementarii toate drepturile si obligatiile,
respectiv activele si pasivele, apartinand Raraul se
transfera catre Albalact ca efect al Fuziunii, in starea in
care se gasesc la data implementarii.

12.3.1. Transferul imobilelor Raraul catre Albalact

Toate imobilele apartinand Raraul vor fi transferate
catre Albalact, la data implementérii, pe baza unui
protocol autentificat care va identifica imobilele in cauza.

12.3.2. Transferul autorizatiilor Raraul cétre Albalact

Societétile vor intreprinde toate demersurile si
formalitadtile necesare pentru transferul tuturor
autorizatiilor detinute de Raraul cétre Albalact, transfer
efectiv incepand cu data implementérii.

12.3.3. Transferul salariatilor Raraul cétre Albalact

Incepand cu data implementérii toate contractele
individuale de munca ale Raraul vor fi transferate catre
Albalact.

12.3.4. Transferul punctelor de lucru Raraul catre
Albalact

Toate punctele de lucru ale Raraul vor fi transferate
catre Albalact la data implementarii.

12.3.5. Litigii

Incepand cu data implementérii toate drepturile si
obligatiile procesuale si de drept material derivate din
litigiile in care este parte Raraul vor fi preluate de
Albalact.

12.4. Dreptul de retragere

In conformitate cu prevederile art. 134 din Legea
Societatile Comerciale, Albalact si, respectiv, Raraul vor
acorda actionarilor fiecarei Societati care nu au votat in
favoarea fuziunii, la cerere, i in conditiile stabilite de
catre fiecare Societate printr-o procedura detaliata,
dreptul de a se retrage din Albalact sau din Raraul, dupa
caz. Procedura prin care actionarii indreptatiti se vor
putea retrage din Albalact, respectiv, Raraul, va fi
Intocmitd de catre consilille de administratie ale
Societtilor si va fi supusa aprobérii adunérilor generale
extraordinare ale actionarilor Societétilor care vor aproba
definitiv Fuziunea.

Pentru a asigura transparenta si o informare corecta Si
diligenta a actionarilor Societatilor, Albalact si Raraul vor
solicita registrului comertului competent desemnarea
unui evaluator care va determina pretul de retragere
pentru fiecare Societate.

12.5. Diverse

Proiectul de Fuziune este guvernat de legea romana
si va fi semnat in opt exemplare, doua pentru ALBALACT,
doua pentru RARAUL si patru pentru registrul comertului.

(2/1.871.482)

Societatea Comerciala
TONNELLERIE MARGO - S.R.L.
satul §icula, comuna §icula, judetul Arad
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S-a luat In examinare cererea formulatd de petenta
S.C. TONNELLERIE MARGO - S.R.L., Sicula, judetul
Arad, pentru inregistrarea in registrul comertului a
fuziunii.

La apelul nominal nu se prezinta nimeni.

Procedura ce citare este legal indeplinita.

Cererea este legal timbratad cu o tax3 judiciard de
timbru in suma de 39 lei, conform chitantei seria AR nr.
0000108/17.02.2010, si un timbru judiciar in valoare de
0,3 lei.

S-a facut referatul cauzei, dupa care, nemaifiind
formulate alte cereri, constatdndu-se c& s-a solicitat
judecarea cererii in lipsa, instanta retine cauza spre
solutionare.



